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1. PROSPECTUS SIMPLIFIE

1.1. Partie statutaire

CODE ISIN : FR0010502419
DENOMINATION : VP SMALL CAPS FRANCE
FORME JURIDIQUE : FCP de droit francais
COMPARTIMENTS : Non

NOURRICIER : Non

SOCIETE DE GESTION : VP FINANCE GESTION
DELEGATAIRE DE LA GESTION ADMINISTRATIVE ET COMPTARE : CACEIS FASTNET
DEPOSITAIRE : BANQUE LEONARDO
CONSERVATEUR : CREDIT AGRICOLE TITRES
COMMISSAIRE AUX COMPTES : DELOITTE & Associés
COMMERCIALISATEURS : BANQUE LEONARDO

VP FINANCE GESTION

1.1.1. Informations concernant les placements et [gestion
Classification : « actions francgaises »

OPCVM d'OPCVM : non

Objectif de gestion :

L'objectif de gestion est d'offrir a I'investissemtedu public, au moyen d'une gestion totalememréigonnaire,
une sélection d’actions de petites et moyennesatesaition en vue d’obtenir un rendement du caitasti
supérieur a 5 % par an sur la période recommandée.

"L'AMF rappelle aux souscripteurs potentiels qobjectif de performance de 5% annuel, indiqué dmmsbrique Objectif de gestion, es
fondé sur la réalisation d'hypothéses de marcléééams par la société de gestion et ne constitmesmi@n cas une promesse de rendement
ou de performance du fonds commun de placement.”

m Indicateur de référence :

L'indicateur de référence du fonds est I'indice CMID&SMALL 190 créé par EURONEXT pour mesurer la
performance des marchés d’'actions de petites eemm@g capitalisation francaises. Son mode de caloupons
non réinvestis, est précisé dans la notice détaillé

L'OPCVM n’étant ni indiciel, ni a référence inditlie CAC MID&SMALL 190 ne constitue qu’un indicatede
comparaison a posteriori de la performance

m Stratégie d’investissement :
Eligible au PEA et géré de facon discrétionnagdphds est investi principalement en actions diteseet
moyennes capitalisation en vue de réaliser I'olfjdetgestion.

Axée sur la zone géographique européenne et ladais entreprises, la sélection de valeurs pééies par le
gérant s’effectue sans contrainte sectorielle pprache :
e stratégique de moyen et long terme, parmi les valpoposées par le comité de gestion interne nreénsu
gui analyse les fondamentaux (activité de la ségci@rspectives, solidité bilantielle, prévisiors d
bénéfices, qualité des équipes dirigeantes,...)
e tactique de court terme initi€ée directement pay@ent selon I'analyse technique, les publicatitrses
propres convictions face aux fluctuations quotidesydes marchés.
Le gérant a toute latitude pour adopter, sans Faite prédéterminée, I'approche qu'il estime lauxiadaptée a la
situation instantanée et a ses anticipations &,cmoyen et long terme.
Le gérant peut exposer I'actif du fonds jusqu’a%0én petites et moyennes capitalisations mais egsite
privilégier dans le court terme des grandes cagittibns sans avoir a respecter une allocatiortifi’ac
préalablement définie.
Le gérant peut exposer le Fonds jusqu’a 200 % deastif en utilisant des instruments dérivés pawveir le
portefeuille contre les risques actions ou optimésm exposition aux marchés, a un indice ou uteuva
spécifique. L'emploi de ces instruments est prétises la notice détaillée.

Enfin, s’il le juge utile, le gérant peut acquétans la limite de 25 % de I'actif des produits alextprécisés dans la
notice détaillée.
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Les instruments financiers entrant dans la composition de I'actif du Fondst qincipalement des actions de
petites et moyennes sociétés francaises pour umonimd’au moins 60 % de I'actif.

Dans la limite de 10% de I'actif, le fonds peut @&dr des parts ou actions d’'OPCVM, y compris g@asia
société de gestion, un prestataire ou une so@é&tgeriotamment des OPCVM monétaires dans le cadie d
gestion de sa trésorerie, ainsi que des fondgatiés de droits francais offrant la possibilité@ctroitre la
performance en dehors des seuls marchés, pardesifieation des politiques de gestion et le bé&méfie produits
structurés de salle de marché.

Dans la limite de 10% de I'actif, le fonds peutedét accessoirement des liquidités et procédesadgrunts
d’especes, y compris par position débitrice porigue

Dans la limite de 10% de l'actif, le Fonds peutw#rir en direct des certificats, des bons de sqisam, des
warrants.

m  Profil de risque :
Votre argent sera principalement investi dans dststiments financiers sélectionnés par le géragd.idkstruments
connaitront les évolutions et aléas du marché
- Risque actions :
Le portefeuille du Fonds est exposé au risque @@ I'investissement direct ou indirect jusqud®% du
portefeuille sur ces marchés. En conséquence actems ou les indices, auxquels le portefeusleegposé,
baissent, la valeur liquidative du fonds pourrabai.

- Risque lié a l'investissement sur les sociétésetitep et moyennes capitalisations :
Le Fonds est exposé aux petites et moyennes valewsapitalisation qui sont, en général, plus Vektue
les grosses capitalisations, la valeur liquidativdonds pourra avoir les mémes comportementscé&ur
marchés, le volume des titres cotés en Boursedsity les mouvements de marché sont donc plusudard
la baisse, et plus rapides que sur les grandewlisgions. La valeur liquidative de 'OPCVM peidnc
baisser plus rapidement et plus fortement.

- Risque discrétionnaire :
le style de gestion discrétionnaire appliqué ad$arepose sur I'anticipation de I'évolution deddatiénts
marchés et/ou sur la sélection des valeurs. Itexis risque que 'OPCVM ne soit pas investi a taotnent
sur les marchés ou les valeurs les plus performbatgerformance du fonds peut donc étre inféri@ure
I'objectif de gestion. La valeur liquidative du fispeut en outre avoir une performance négative.

- Risque sur dérivés ou de surexposition :
L'emploi de produits dérivés renforce les risquasan cas de baisse des marchés sur lesquelsde Esin
surinvesti par l'intermédiaire ces produits dérjyadaisse de la valeur liquidative pourra étres pinportante
gue la baisse de ces marchés. Le Fonds pourrexgtosé a hauteur de 200 % de son actif.

- Risque de perte en capital :
Le porteur de parts peut ne pas se voir intégralemestituer son capital initial lors du rachat ¢gests. Le
Fonds ne bénéficie d’aucune garantie en capital.

m  Souscripteurs concernés et profil de I'investisseusype :

L'OPCVM, quoique ouvert a tous les souscripteuss pdus spécialement destiné aux personnes physiie
souhaitent investir a long terme par le biais dPHA et s’exposer directement au risque action sametites ou
moyennes capitalisations.

Tout investisseur est donc invité a étudier satitn particuliere avec son conseiller, en tenanime de
I'ensemble de son patrimoine personnel, de sesriseactuels et a I’horizon de la période recommarctie
placement et surtout de son aversion pour le risque

D’une maniere générale, il est recommandé au sptesar de diversifier suffisamment ses investissemafin de
ne pas les exposer uniguement aux risques d’'urptaaément.

m Durée de placement recommandée :
Supérieure a 5 ans.
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1.1.2. Informations sur les frais, commissions etsicalité

m Frais et commissions :
e Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat vign@eigmenter le prix de souscription payé par
l'investisseur ou diminuer le prix de remboursemdrdgs commissions acquises a I'OPCVM servent a
compenser les frais supportés par 'OPCVM pourdtiveu désinvestir les avoirs confiés. Les comioiss
non acquises reviennent a la société de gestiporefeuille ou au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lodes Assiette Taux maximum du
souscriptions et des rachats baréme
Commission de souscription non acquise a I'OPCVM aleVr Liguidative x nombre de parnts 3%
Commission de souscription acquise a 'OPCVM Valdquidative X nombre de parts 0%
Commission de rachat acquise a 'OPCVM Valeur Ldative x nombre de parts 0%
Commission de rachat non acquise a 'OPCVM Valequidative x nombre de parts 0 %

Les commissions de souscription et de rachat égalément expressément exonérées de TVA

e Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés déreeint & 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisas. Les
frais de transactions incluent les frais d'interiaéidn (courtage, impéts de bourse, etc.) et laramsion de
mouvement, le cas échéant, qui peut étre percuemmoent par le dépositaire et la société de geston

portefeuille.
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvijoster :

- des commissions de surperformance. Celles-ci ménemt la société de gestion des lors que le Fands
dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturb@®&vM ;
- des commissions de mouvement facturées a 'OPCVM

- une part du revenu des opérations d’acquisiti@ession temporaire de titres.
Pour plus de précision sur les frais effectivenfaaturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B duspectus

simplifié.
Frais facturés a 'OPCVM Assiette Taux baréme
Frais de fonctionnement et de gestion
(incluant tous les frais sauf commissions de stiopeance, de Actif net 2,0 % maximum de I'actif net

mouvement et frais de transaction ou liés aux ifls@sments dans
d’autres OPCVM ou fonds d’investissement)

Commission de surperformance
Ces frais de gestion variables sont ajustés a ehaaleul de la valeur
liquidative et sont prélevés a la cléture de I'eie du Fonds. La paft

des frais de gestion variables sur les rachats ezsiuise a la société de

gestion.

Les frais font I'objet d'un provisionnement ou d&inreprise de
provision a chaque calcul de la valeur liquidative.
En cas de sous-performance, la provision pour ffaigestion variablgs
est réajustée par le biais de reprises sur provigiafonnées a hauteur
des dotations.

Période de référence
La premiére période de référence débute a la datréhtion du Fonds
et se termine a la fin du premier exercice comptabl

Chaque période de référence postérieure correspgonkexercice
comptable.

10,0 % maximum de la performance dg¢

Actif net | I'actif net investi qui excédera 5 % au co

de la période de référence

Urs

m Régime fiscal :

Le Fonds n’est pas assujetti a I'imp6t sur lesé&tésiet les distributions ou les plus ou moinseskont, selon le
droit fiscal francais, imposables entre les mamsek actionnaires ou porteurs.

Le régime fiscal applicable aux sommes distribyggedes OPCVM ou aux plus ou moins-values lateotes
réalisées par TOPCVM, dépend de la situation paliére de I'investisseur et/ou de la juridictiofinvestissement

de 'OPCVM.

Les produits capitalisés ne sont pas, pour lesleats francais, imposables au titre des revenusagéaux
mobiliers mais en tant que plus-values de cessoratburs mobilieres lors du rachat des parts dul$.0
En cas de doute sur sa situation fiscale, il estmenandé au porteur de s'adresser a un consegiieradise.
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1.1.3. Informations d’ordre commercial
m FEtablissement désigné pour recevoir les souscriptis et les rachats :

BANQUE LEONARDO, 68 rue du Faubourg saint-Honoré —75008 PARIS
Tél. 01 53 05 28 00 — fax 01 53 05 28 28 - vpfina@banqueleonardo.com

m Conditions de souscription et de rachat :
e Montant minimum de la premiére souscription et desouscriptions ultérieures :
Le montant minimum de la premiére souscriptiordest00 euros
e Montant minimum des souscriptions ultérieures millieme de part
e Valeur Liquidative d'origine : 100 euros
e Date et heure de réception des ordres :
Date et heure de réception des ordiess:ordres de souscription et de rachats sontalesdts par
BANQUE LEONARDO et peuvent étre transmis jusqu’dh&lires chaque jour ouvré et sont exécutés sur la
base de la prochaine valeur liquidative.

Date de clbture de I'exercice :
Dernier jour de bourse du mois de décembre.

Affectation du résultat :
Le Fonds est constitué de parts de capitalisatant bbs porteurs ne recgoivent pas de revenu mais ldo
valeur est augmentée du montant du revenu qui passtistribué.

Date et périodicité de calcul de la Valeur Liquidait/e :
La Valeur Liquidative est calculée chaque jour @uvr
La Valeur Liquidative est établie sur la base dagg de cl6ture du jour de calcul de la Valeur idgtive.

Lieu et modalités de publication ou de communicatio de la valeur liquidative
La Valeur Liquidative est disponible sur simple @ewle aupres de la société de gestion et de |'ssaitient
désigné pour recevoir les souscriptions/rachats.

Devise de libellé des parts :
La devise de libellé des parts est I'euro.

Date de création :
Cet OPCVM a été agréé par I'Autorité des Marchésificiers le 3 aolt 2007 et créé le 14 septembrg 200
lors du dépbt des premieres souscriptions.

1.1.4. Informations supplémentaires
Le prospectus complet du Fonds et les derniersrdets annuels et périodiques sont adressés datéaim’'une
semaine sur simple demande écrite du porteur adpres
VP FINANCE GESTION — 68 rue du Faubourg Saint-Honog — 75008 PARIS
01 53 05 28 00 — vpgestion@banqueleonardo.com

Contact ou des explications supplémentaires pewsnbbtenues si nécessaire :
VP FINANCE GESTION - 68 rue du Faubourg Saint-Honog — 75008 PARIS
01 53 05 28 00 — vpgestion@banqueleonardo.com
Le présent prospectus simplifié doit étre remiskaouscripteurs préalablement a la souscription.

Le site de 'AMF (http://www.amf-france.or@/contient des informations complémentaires slisla des
documents réglementaires et I'ensemble des dispositelatives a la protection des investisseurs.

Date de publication du prospectus : 6 décembre 2010
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1.2. Partie statistique

PERFORMANCES ANNUELLES AU 31
_ DECEMBRE PERFORMANCES 1AN | 3ANS | 5ANS
fonds créé le 14 septembre 2007
40.00% VP SMALL CAPS 29,68% NA NA
20.00% CAC MID&SMALL 190 39,70% NA NA
Ce tableau présente des performances annualisées
0.00% Les performances passées ne préjugent pas desquads futures. Elles
-20,00%- sont pas constantes dans le termps.
-40,00% Les calculs de performance sont réalisées cougisngon réinvestis
-60,00%
2008 2009
ANNEES
PRESENTATION DES FRAIS FACTURES A L'OPCVM
AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2009
(en % de I'actif moyen de la période)
Frais de fonctionnement et de gestion (TVA non inake) 2,00 %
Codt induit par I'investissement dans d’'autres OPCW ou fonds d'investissement 0,02 "%
= Des codts liés a I'achat d’OPCVM et fonds d'inveséiment 0,02 %
= déduction faite des rétrocessions négociées arciaté de gestion du Fonds investisseur néant
Autres frais facturés a 'OPCVM 7,65 %
= commission de surperformance 4,95 %
= commissions de mouvement 2,70 %
Total facturé au Fonds au cours du dernier exercicelos 9,67 %

Les frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimment a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisac et le cas
échéant, de la commission de surperformance. las fte transaction incluent les frais d’intermédiat(courtage,
impbts de bourse, etc.) et la commission de mouwmerfwir ci-dessous). Les frais de fonctionnementl@ gestion
incluent notamment les frais de gestion financides, frais de gestion administrative et comptalids, frais de
dépositaire, de conservation et d’audit.

Co(t induit par I'achat d’'OPCVM et/ou de fonds d'investissement

Le Fonds investit dans d’autres OPCVM (OPCVM cihbessous-jacents). L'acquisition et la détentionnrdOPCVM
cible (ou d'un fonds d’investissement) font suppodu Fonds acheteur deux types de codts évaiués ic

= des commissions de souscription/rachat. Toutefaigpart de ces commissions acquises au Fonds etile
assimilée a des frais de transaction et n’est gasacomptée ici.
= des frais facturés directement au Fonds ciblecoustituent des codts indirects pour le Fonds acinet

Dans certains cas, le Fonds acheteur peut négieserétrocessions, c’est-a-dire des rabais suinsrtle ces frais. Ces
rabais viennent diminuer le total des frais quEdads acheteur supporte effectivement.

Autres frais facturés a 'OPCVM

D’autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVMs'#Hgit :
= des commissions de surperformance. Celles-ci réranhéa société de gestion dés lors que le Fordipassé
ses objectifs.
= des commissions de mouvement. La commission de emoent est une commission facturée au Fonds a chaque
opération sur le portefeuille. Le prospectus compi&taille ces commissions. La société de gestieut pn
bénéficier dans les conditions prévues dans laipremartie du prospectus simplifié.

L’attention de l'investisseur est appelée sur ledae ces autres frais sont susceptibles de vemitgment d’une année
sur l'autre et que les chiffres présentés ici sentx constatés au cours de I'exercice précédent.
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INFORMATION SUR LES TRANSACTIONS
AU COURS DU PREMIER EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2009

Les frais de transaction sur le portefeuille aciont représenté 3,11 % de I'actif moyen. Le taaixafation du
portefeuille a été de 129,63 % de I'actif moyen.

Les transactions entre la société de gestion potmrhpte des OPCVM qu’elle gere et les sociétés It
représenté sur le total des transactions de cetiege

Classes d’'actifs Transactions
= Actions 0%
= Titres de créance 0%
o00o0
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2.1. Caractéristiqu

2. NOTICE DETAILLEE
es générales

2.1.1. Forme de 'OPCVM

Dénomination
Forme juridique et état m

VP SMALL CAPS FRANCE

embre dans lequel le Fonda été constitué

Fonds commun de placement (FCP) de droit francais

Date de création et durée d’existence prévue

Créé le 14 septembre 2007 pour une durée de 99 ans

Synthese de l'offre de gestion

Parts de capitalisation
Souscripteurs concernés Tous souscripteurs
Montant minimum de premiére souscription une part
Valeur Liquidative d’origine 100,00 euros
Code ISIN FR0010502419
Affectation du résultat Capitalisation
Devise de libellé euro

m Lieu ou I'on peut se procurer le dernier rapport amuel et le dernier état périodique
Les derniers documents annuels et périodiques anatssés dans un délai d’'une semaine sur simplandiem

écrite du porteur aupres de :

VP FINANCE GESTION, 68 rue du Faubourg saint-Honoré— 75008 PARIS
Tél. 01 53 05 28 00 — fax. 01 53 05 28 28 - vpgas®vpfinance.com

m Contact ou des explicatio

ns supplémentaires peuveatre obtenues si nécessaire par courrier a :

VP FINANCE GESTION, 68 rue du Faubourg saint-Honoré— 75008 PARIS

2.1.2. Acteurs

01 53 05 28 00 — vpgestion@vpfinance.com

m Société de gestion

VP FINANCE GESTIONsociété anonyme, agréée par I’AMF en qualité deégbde
gestion de portefeuille sous le N° GP04000042 ru@8du Faubourg Saint-Honoré — 7500
PARIS

m Dépositaire et
établissement centralisant
les souscriptions et rachats

BANQUE LEONARDO, société anonymagréée par le CECEI en tant que société
financiére le 25 juillet 1997 et par le Conseil terchés Financiers comme teneur de
compte conservateur le 23 novembre 1999.

m Conservateur et
établissement en charge du
passif de TOPCVM

BANQUE LEONARDO,société anonyme, agréée par le CECEI en tant quétéo
financiére le 25 juillet 1997 et par le Conseil 8&srchés Financiers en tant que teneur dg
compte conservateur le 23 novembre 1999 ayant doamélat de sous-conservation a
CREDIT AGRICOLE TITRES, Entreprise d'investissemehtivenue d’'Alsace — BP 12 —
41500 MER

D

m Commissaire aux
comptes

DELOITTE & Associés 185 av. Charles De Gaulle - 92200 Neuilly reprdég par Gérar
VINCENT-GENOD

o8

m Commercialisation

BANQUE LEONARDO
VP FINANCE GESTION

m Délégataire de la gestion
administrative et comptable

CACEIS FASTNET,

1, Place Valhubert — 75013 Paris
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2.2. Modalités de fonctionnement
2.2.1. Dispositions générales

m Caractéristiques des parts

e Code ISIN : FR0010502419

e Nature du droit attaché aux parts :

chaque porteur de parts dispose d’un droit de quj@té sur les actifs du Fonds proportionnel au rende

parts possédées.

e Inscription & un registre ou précision de modalitésle tenue du passif :

le sous-conservateur, Crédit Agricole Titres asktenue du compte émetteur.

e Droits de vote :

aucun droit de vote n’est attaché aux parts, lesidéis étant prises par la société de gestion.

e Forme des parts :

au porteur

e Décimalisation :

le Fonds est décimalisé en milliemes.
m Date de cloture

Dernier jour de bourse du mois de décembre.
m Régime fiscal de TOPCVM
Le Fonds n’est pas assujetti a 'impot sur lesétésiet les distributions ou les plus ou moinseskont, selon le
droit fiscal francais, imposables entre les mamsek actionnaires ou porteurs.
Le régime fiscal applicable aux sommes distribygsggdes OPCVM ou aux plus ou moins-values lateotes
réalisées par 'OPCVM, dépend de la situation paliére de I'investisseur et/ou de la juridictiofinvestissement
de TOPCVM.
Les produits capitalisés ne sont pas, pour lesleats francais, imposables au titre des revenusagéaux
mobiliers mais en tant que plus-values de cessoratburs mobilieres lors du rachat des parts dul$.0
En cas de doute sur sa situation fiscale, il esimenandé au porteur de s’adresser a un consgiberadisé.

2.2.2. Dispositions particulieres
m Classification : « actions francaises »
m Présentation des rubriques :
e Objectif de gestion :
L'objectif de gestion est d'offrir a I'investissemtedu public, au moyen d'une gestion totalememréigonnaire,
une sélection d’actions de petites et moyennesatesaition en vue d’obtenir un rendement du caitasti
supérieur a 5 % par an sur la période recommandée.

"L'AMF rappelle aux souscripteurs potentiels qoejéctif de performance de 5% annuel, indiqué dmmsbrique Objectif de gestion, es
fondé sur la réalisation d'hypothéses de marcléééams par la société de gestion et ne constitmesmi@n cas une promesse de rendement
ou de performance du fonds commun de placement.”

e Indicateur de référence :
L'indicateur de référence du fonds est I'indice CMID&SMALL 190 créé par EURONEXT pour mesurer la
performance des marchés d’'actions de petites eemm&g capitalisation francaises et regroupantdés 1
capitalisations les plus faibles, compartiments B du marché Euronext Paris. Il est calculé, caspwn
réinvestis, quotidiennement, a I'ouverture et al@dure ; la pondération attribuée a chaque vateuastituant
l'indice est ajustée par la part du capital disptenau public (flottant) et la liste des valeursrésisée
annuellement.
L'OPCVM n’étant ni indiciel, ni a référence inditliee CAC MID&SMALL 190 ne constitue qu’un indicatede
comparaison a posteriori de la performance

e Stratégie d'investissement :
Eligible au PEA et géré de facon discrétionnagdphds est investi principalement en actions diteseet
moyennes capitalisation en vue de réaliser I'obfjdetgestion.

Axée sur la zone géographique européenne etladais entreprises, la sélection de valeurs pééies par le
gérant s’effectue sans contrainte sectorielle pprache :
e stratégique de moyen et long terme, parmi les valpoposées par le comité de gestion interne nreénsu
qui analyse les fondamentaux (activité de la sécj@rspectives, solidité bilantielle, prévisioes d
bénéfices, qualité des équipes dirigeantes,...)
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e tactique de court terme initi€ée directement payédeant selon I'analyse technique, les publicatietrses
propres convictions face aux fluctuations quotideshdes marchés.
Le gérant a toute latitude pour adopter, sans Faite prédéterminée, 'approche qu'’il estime lauxiadaptée a la
situation instantanée et a ses anticipations &,cmoyen et long terme.

Le gérant suit un univers de valeurs principalemaiais non exclusivement, représentées dans lezsd
spécifiques aux petites et moyennes capitalisapan®i lesquelles, avec I'aide du comité de gestioen fonction
des opportunités de marché et du cycle économilggistingue les valeurs qui lui apparaissent lgsghrometteur.
Les principaux indices retenus sont :
* le CAC Mid100 composé des 100 premiéeres capitaisaigui suivent les 60 valeurs les plus
importantes composant les indices CAC 40 et CACt2GE:x
 Le CAC Small90 composé des 90 valeurs affichantdgitalisations les moins élevées au sein de
l'indice SBF 250.

Pouvant exposer I'actif du fonds jusqu’a 100% etitgreet moyennes capitalisations, le gérant pelon ses
convictions, également privilégier dans le coumtnie des grandes capitalisations sans avoir a nespete
allocation d’actif préalablement définie.

Le gérant a la possibilité de couvrir le portefieudontre les risques actions et d’optimiser sqrosition aux
marchés, a un indice ou une valeur spécifiquendemodalités définies ci-apres.

e Instruments financiers entrant dans la compositiorde I'actif
- Actions en direct
Le Fonds pourra investir en direct de 60 % au mdeson actif, jusqu’a hauteur de 100%, dans désnac
francaises des marchés réglementés, organiséguésgessentiellement, mais non exclusivemenpeétes et
moyennes capitalisations.

- Titres de créances et instruments du marché moeétai
Le fonds peut acquérir, dans la limite de 25 %peduits de taux libellés en euro :
- des obligations a taux fixe et/ou a taux variatleu indexées et/ou convertibles, gérés a
l'intérieur d’une fourchette de sensibilité auxxatintérét de 0 a 8.
- des instruments du marché monétaire a faibldlsbtgset bénéficiant lors de leur acquisition
d’'une notation minimale Al (S&P) ou équivalente.
Les instruments financiers correspondants peuvenpéblics ou privés sans référence a la tailltéaeetteur.

- Parts ou actions dOPCVM ou fonds d’'investissement
Le Fonds pourra investir jusqu’a 10 % de son aetifactions ou parts dOPCVM :
OPCVM de droit francais ou européen coordonné
OPCVM pouvant investir jusqu'a 10 % de leur aetifOPCVM ou fonds d’investissement
OPCVM pouvant investir plus de 10 % de leur aatifOPCVM ou fonds d’investissement

OPCVM francais non conformes a la Directive
OPCVM pouvant investir jusqu’a 10 % de leur aetifOPCVM ou fonds d’investissement
OPCVM pouvant investir plus de 10 % de leur aetifOPCVM ou fonds d’investissement
OPCVM nourricier
OPCVM bénéficiant d'une procédure allégée
OPCVM contractuels
OPCVM a regles d'investissement allégées sansddfeevier
OPCVM a regles d’investissement allégées a edfdeder
OPCVM de fonds alternatifs dans la limite de 10d# l'actif afin de diversifier les sources de
performance et de risque.

OPC étrangers non conformes a la Directive
Fonds d'investissement (non alternatifs) faisaabjét d’'un accord bilatéral entre I'Autorité des
marchés financiers et leur autorité de surveillataes la limite de 10%
Fonds d'investissement mettant en ceuvre des gigatéle gestion alternative répondant aux criteres
fixés par I'Autorité des marchés financiers daadirhite de 10%

Ces OPCVM et fonds d'investissement pourront &rég par le prestataire ou une société liée.

- Instruments dérivés ou intégrant des dérives :
L'OPCVM peut acquérir des instruments dérivéslasimarchés réglementés ou organisés pour degsisqtion
ou change par l'utilisation de futures, d’optionsdechange a terme :
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Nature des marchés d’intervention :
réglementés [XI organisés [ de gré a gré
Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :

action change O crédit
Nature des interventions, I'ensemble des opératimsmnt étre limitées a la réalisation de I'obfede
gestion :

couverture exposition [ arbitrage [ autre nature
Nature des instruments utilisés :
futures options swaps change a termd] dérivés de crédil] autre nature
Stratégie d'utilisation des dérivés pour atteintbigjectif de gestion :
Le fonds peut utiliser les instruments dérivésraadrant des dérivés dans la limite de 100 % :
- soit pour couvrir totalement ou partiellemerixposition actions résultant des positions détedaas le
portefeuille du fonds
- soit pour optimiser les expositioasx marchés, a un indice ou une valeur spécifique
A aucun moment, la somme des engagements dérngtrufnents dérivés, intégrant des dérivés ou fittégrant
des dérivés) ne pourra dépasser 100% de I'actif.

- Titres intégrant des dérivés (warrants, creditdothkotes, EMTN, bons de souscription, etc.)
L'OPCVM peut intervenir sur les instruments indigué-apres. Les engagements résultant de ceseéntésks ne
doivent jamais excéder globalement le montant ti#alactifs détenus par le fonds.
L’OPCVM peut intervenir sur les marchés réglemeniésrganisés pour des risques action ou changeuwtan
objectif de couverture par I'utilisation de cewtdis, de bons, de warrants
Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :

action change O crédit
Nature des interventions, I'ensemble des opératimsnt étre limitées a la réalisation de I'obfedg
gestion :

couverture exposition [ arbitrage [ autre nature
Nature des instruments utilisés :
O EMTN [ Obligations structurées Certificats et bons Warrants
Stratégie d'utilisation des dérivés intégres pdteiadre I'objectif de gestion :
L'utilisation des dérivés a pour buts essentielpmserver I'actif du fonds :
- desrisques de forts décalages de marché simstasments financiers a forte volatilité et faible
liquidité.
- des risques de fluctuations brutales de coute auiles événements exogenes.
- desrisques de change sur des instruments feraridiellés en devises autres que I'euro
par des achats de bons et/ ou de warrants.
A aucun moment, la somme des engagements dérngirufnents dérivés, intégrant des dérivés ou fittégrant
des dérivés) ne pourra dépasser 100% de I'actif.

- Acquisition ou cession temporaire de titregant

- Dépéts: Le Fonds peut effectuer des dépbts d'une duadémale d’un an pour un maximum de
20 % de son actif.

- Emprunts: Le Fonds peut, a hauteur de 10 % de son aatiés emprunts d’espéces envisagés
uniquement dans le cas d’'un débit en compte couisant suite & des décalages entre des op&atiachat et
de vente.

- Liguidités: Le Fonds peut détenir, pour un maximum de 1e%on actif, des liquidités.

e Profil de risque :
Votre argent sera principalement investi dans dssuments financiers sélectionnés par la socete d
gestion. Ces instruments connaitront les évolutatradéas du marché.
- Risque actions
Le portefeuille du Fonds est exposé au risque ragar I'investissement direct ou indirect jusqu@0% du
portefeuille sur ces marchés. En conséquence actems ou les indices, auxquels le portefeuiteexposé,
baissent, la valeur liquidative du fonds pourra&ai.
- _Risque de gestion discrétionnaire
le style de gestion discrétionnaire appliqué auwd$orepose sur I'anticipation de I'évolution desfétiénts
marchés et/ou sur la sélection des valeurs. Itexis risque que 'OPCVM ne soit pas investi a tooment
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sur les marchés ou les valeurs les plus performaatgperformance du fonds peut donc étre inférigure
I'objectif de gestion. La valeur liquidative du fispeut en outre avoir une performance négative.

- Risque lié aux investissements sur les petitesogenmes capitalisations
En outre, le Fonds pouvant étre exposé aux peitewyennes valeurs de capitalisation qui sont, en
général, plus volatiles que les grosses capitalisstla valeur liquidative du fonds pourra aves |
mémes comportementSur ces marchés, le volume des titres cotés ersB@st réduit, les mouvements de
marché sont donc plus marqués a la baisse, etrphides que sur les grandes capitalisations. Lauval
liquidative de 'TOPCVM peut donc baisser plus rapient et plus fortement.

- Risque de perte en capital :
Le porteur de part peut ne pas se voir intégralémestituer son capital initial lors du rachat gests. Le
Fonds ne bénéficie d’aucune garantie en capital.

- Risque sur dérivés ou de surexposition :
L’emploi de produits dérivés renforce les risquaisen cas de baisse des marchés sur lesquelsds Esin
surinvesti par l'intermédiaire ces produits dérjyadaisse de la valeur liquidative pourra étres pinportante
gue la baisse de ces marchés.

- Risque de taux:
Le portefeuille du Fonds est exposé au risque datian des taux d'intérét du fait de sa capacii@vestir en
parts ou actions d’OPCVM détenant des obligatianautres produits de taux.
En cas de hausse des taux d'intérét, la valeysrddsiits investis en taux fixe peut baisser etfamisser la
valeur liquidative du fonds.

e Souscripteurs concernes :
L’'OPCVM, quoigue ouvert a tous les souscripteuss pbus spécialement destiné aux personnes physgyie
souhaitent investir & long terme par le biais A et s’exposer directement au risque action sspetites ou
moyennes capitalisations.
Tout investisseur est donc invité a étudier satitn particuliere avec son conseiller, en tenane de
I'ensemble de son patrimoine personnel, de sesrseactuels et a I'horizon de la période recommarde
placement et surtout de son aversion pour le risque
D’une maniere générale, il est recommandé au sptesar de diversifier suffisamment ses investisgamafin de
ne pas les exposer uniquement aux risques d'urptezdment.

e Durée de placement recommandée
Supérieure a 5 ans.

e Modalités de détermination et d’affectation des regnus
La société de gestion décide de la déterminatiale €affectation des résultats. Le Fonds est ddstle parts de
capitalisation dont les porteurs ne recoivent magegenu mais dont la valeur est augmentée du miothtarevenu
qui n'est pas distribué.

e Caractéristiques des parts
Les parts, libellées en euro, sont décimalisées.

e Modalités de souscription et de rachat
- Montant minimum de la premiére souscription ets®sscriptions ultérieures :
Montant minimum de la premiére souscription est@@ euros.
Montant des souscriptions ultérieures : un millicdeegart.
- ordres de souscription et de rachats
Date et heure de réception des ordres : Les oddresuscription et de rachats sont centralisés par
BANQUE LEONARDO et peuvent étre transmis jusqu’ahilires chaque jour ouvré et sont exécutés sur
la base de la prochaine valeur liquidative.

e Etablissement désigné pour recevoir les souscriptis et les rachats :

BANQUE LEONARDO, 68 rue du Faubourg Saint-Honoré —75008 PARIS
Tél. 01 53 05 28 00 — fax 01 53 05 28 28 - vpfina@vpfinance.com

e Date et périodicité de calcul de la Valeur Liquidaive :
La Valeur Liquidative est calculée chaque jour @uvr
La Valeur Liquidative est établie sur la base dag€de cloture du jour de calcul de la Valeur idative.

prosp small caps agréé maj 20 07 09.degtation 11-06-20007 / maj décembre 2010 page 12 sur 19



e Frais et commissions

- Commissions de souscription et de rachat
Les commissions de souscription et de rachat vign@eigmenter le prix de souscription payé par
I'investisseur ou diminuer le prix de remboursemeérs commissions acquises par 'OPCVM servent a
compenser les frais supportés par 'OPCVM pourdtiveu désinvestir les avoirs confiés. Les cominiss
non acquises reviennent a la société de gestiporefeuille ou au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lodes Assiette Taux maximum
souscriptions et des rachats du baréme
Commission de souscription non acquise a 'OPCVM aleJr Liquidative x nombre de parts 3 %
Commission de souscription acquise a 'OPCVM Valaguidative x nombre de parts 0%
Commission de rachat acquise & 'OPCVM Valeur Ldative X nombre de parts 0%
Commission de rachat non acquise a 'OPCVM Valagquidative x nombre de part$ 0%

Les commissions de souscription et de rachat égalément expressément exonérées de TVA

- Frais de fonctionnement et de gestion
Ces frais recouvrent tous les frais fixes factudéectement a 'OPCVM, a I'exception des frais de
transactions. Les frais de transactions incluesfiais d’intermédiation (courtage, imp6ts de beuetc.) et
la commission de mouvement, le cas échéant, quigiel percue notamment par le dépositaire etdaéteo
de gestion du portefeuille.
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuviabster :
- des commissions de surperformance. Celles-ci ménamt la société de gestion des lors que 'OPCVM
a dépasse ses objectifs. Elles sont donc factarb@®CVM;
- des commissions de mouvement facturées a I'OPCVM;
- Une part du revenu des opérations d'acquisgiaession temporaires de titres.
Pour plus de précision sur les frais effectivenianturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B dospectus
simplifié.

Frais facturés a 'OPCVM Assiette Taux baréme

Frais de fonctionnement et de gestion
(incluant tous les frais sauf commissions de stiopeance, de Actif net 2,0 % maximum de I'actif net
mouvement et frais de transaction ou liés aux itss&mments dans
d’autres OPCVM ou fonds d’investissement)

Commission de surperformance
Ces frais de gestion variables sont ajustés a ehaglcul de la
valeur liquidative et sont prélevés a la cl6ture l'dgercice du
Fonds. La part des frais de gestion variables esrdchats reste
acquise a la société de gestion.
Les frais font I'objet d’un provisionnement ou daumeprise de

provision a chaque calcul de la valeur liquidative. 10 % maximum de la performance de I'actif
En cas de sous-performance, la provision pour figisgestio Actif net net investi qui excedera 5 % au cours de la
variables est réajustée par le biais de reprises psovision période de référence
plafonnées a hauteur des dotations.
Période de référence
La premiere période de référence débute a la datréhtion duii
Fonds et se termine a la fin du premier exerciceptable.
Chaque période de référence postérieure correspaiekercice
comptable.
Prestataires percevant des commissions de mouvement Prélevement su .
Dépositai 1,3 % TTC maximum du montant de 4
- Dépositaire chaque :
) transaction
transaction

2.3. Informations d’ordre commercial
e Lieu ou I'on peut se procurer le dernier rapport amuel et le dernier état périodique
Les derniers documents annuels et périodiquesasivassés dans un délai d’'une semaine sur simplandiem
écrite du porteur aupres de :
VP FINANCE GESTION 68 rue du Faubourg Saint-Honoré75008 Paris
Tél. 01 53 05 28 00 — vpgestion@banqueleonardo.com
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e Contact ou des explications supplémentaires peuveétre obtenues si nécessaire
Par courrier a:
VP FINANCE GESTION 68 rue du Faubourg Saint-Honoré75008 Paris
Tél. 01 53 05 28 00 — vpgestion@banqueleonardo.com

2.4. Régles d’investissement
2.4.1. Reégles et ratios réglementaires

m Liquidités
L'OPCVM peut détenir des liquidités a titre accesdans la limite des besoins liés a la gestianflde.
m Dépots

Le Fonds peut effectuer des dép6t d’une durée nagidiun an pour un maximum de 20 % de son actif
m [nstruments financiers
L’OPCVM peut acquérir les instruments financiersvants, régis par le droit francais ou un droiaager :
- actions et autres titredonnant ou pouvant donner acces, directementditegtement, au capital
ou aux droits de vote, transmissibles par insanipén compte ou tradition ;
- parts ou actions d'organismes de placement cdlattraleurs mobiliéres ;
- instruments financiers a terme.

Ces instruments financiers sont :

- soit admis a la négociatissur un marché réglementént le siége est fixé dans un état partie a
I'accord sur 'Espace économique européen ;

- soit admis a la négociatisgur un autre marché réglementé a condition que-ceh’ait pas été
exclu par TAM.F. ;

- soit dont la demande d’admissiaria négociation sur un marché réglementé a évéulée, cette
assimilation cessant de produire ses effets unpaésa’émission si I'admission n'a pas été
entérinée ;

- soit émis sur le fondement d’un droit francais tramger soumis a un contréle public particulier
visant a protéger les détenteurs de ces titre§peindant a chacune des quatre conditions fixées
par le décret 89-623 art. 2-II.

- soit assimilés a des actifs admis a la négociatimrun marché réglementéentionnés ci-dessus
les titres de créances négociables émis sur leefoadt du droit francais ou d'un droit étranger,
soumis a un contréle public particulier visant at@ger les détenteurs de ces titres et répondant a
chacune des quatre conditions énoncées a I'agitlleu décret 89-623.

m Titres d'une méme groupe émetteur

Le Fonds ne peut employer plus de 5 % de sonettitres d'un méme groupe émetteur. A l'intéridur
portefeuille, une seule entité peut constituertaige émetteur. Ce ratio peut étre porté a 10 % yoai entité et
20 % pour un groupe émetteur, si la valeur totakegtoupes qui dépassent 5 % ne dépasse pasld0 &otif.

Si les instruments financiers sont émis ou garguaisun Etat membre de 'OCDE, par les collectvig#ritoriales
d’un Etat membre de la Communauté européennertie pd’accord sur 'Espace économique européanyup
organisme international & caractére public dordwplusieurs Etats membres de la Communauté européri
partie a I'accord sur 'Espace économique eurofi@enpartie ou s'il s'agit de titres émis par lssa
d'amortissement de la dette sociale la limite é& ést portée a 35 ¢art.4-1 décret n°89-623)

m Autres actifs éligibles
Conformément a I'article R.214-5 du code Monétair€inancier 'TOPCVM peut employer jusqu’a 10d¥son
actif en acquérant : 1° des bons de souscription ;
2° des bons de caisse ;
3° des billets a ordre ;
4° des billets hypothécaires :
5° des actions ou parts de fonds d’'investissemendrait étranger répondant aux critéres
fixés par le reglement général de I'Autorité desahés financiers ;
6° des actions ou parts de FCPR, de FCIMT, d’OP@iMle fonds d’'investissement
francais ou étrangers investissant plus de 10%ads pu actions d’'OPCVM ou de fonds
d’investissement, d’OPCVM nourriciers, d'OPCVM @les d’investissement allégées, d'OPCVM
a procédure allégée, d’'OPCVM contractuels ;
7° des instruments financiers non négociés sundeshés réglementeés.
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En outre sont inclus dans ce ratio « Autres aétigbles » les OPCVM ou fonds d’investissement-eugmes
investis a plus de 10% en parts ou actions d’OPGwMe fonds d’investissement.

2.4.2. Ratios spécifiques applicables a TOPCVM

Catégories d’instruments financiers Limite minimum | Limite maximum par
par rapport a I'actiff  rapport a I'actif de

de 'OPCVM 'OPCVM

Actions francaises cotées sur un marché réglenoenté

organisé 75 % 100 %

Titres de créances et instruments du marché moaétain

pays de I'eurozone 0 % 25 %

Parts d'OPCVM francais ou étrangers coordonnésnpeis ceux 0% 10 %

régis par les articles R.214-25 et R.214-36 du endeétaire et

financier.

Bons de souscription, warrants, certificats 0% 10 %

Titres de créances négociables 0% 0 %

Emprunts d’espéces 0% 10 %

Dépots 0% 20 %

Liquidités accessoire 10 %

2.5. Régles d’évaluation et de comptabilisation dexctifs
2.5.1. Reégles d’évaluation des actifs

L’OPCVM se conforme aux régles comptables prexpte la réglementation en vigueur, et notammepiau
comptable des OPCVM.

Les comptes ci-joints sont présentés selon leosdispns réglementaires relatives a I'établisseratiatla
publication des comptes des organismes de placerobettif en valeurs mobilieres.

Instruments financiers et valeurs négociées sur umarché réglementé, organisé ou régulé

e Actions / Obligations
- Pour les valeurs frangaises cotées : sur la Haseours de cléture du jour de calcul de la Valeur
Liguidative ;
- Pour les valeurs étrangeres cotées : sur ladwagernier cours coté a Paris ou du cours de leuchnd
principal converti en euro suivant le cours desssva Paris au jour de calcul de la valeur ligurda
- Pour les valeurs négociées sur Alternext, sbake du dernier cours pratiqué sur ce marché.
- Pour les actions ou obligations dont le courspaa été coté le jour de calcul de la valeur ligting, la
Société de Gestion peut corriger leur évaluatiofioastion des variations que les événements enscour
rendent probables. La décision est communiqué@runissaire aux comptes.

e OPCVM/OPC
- Les actions de SICAV, les parts de FCP ou autles OPC sont évaluées a la derniere Valeur
Liguidative connue.
- Pour les actions ou parts dont le cours n'a pasdétérminé le jour de calcul de la valeur
liguidative, la Société de Gestion peut corriger lévaluation en fonction des variations que les
événements en cours rendent probables. La décesbrcommuniquée au commissaire aux

comptes.

Titres de créances négociables

e TCN dont la durée de vie résiduelle est supérieure 3 mois (90 jours) :
- Les titres de créances négociables faisant fakgetransactions significatives sont évalués & g
marché. En I'absence de transactions significatives évaluation de ces titres est faite par agiptic
d’'une méthode actuarielle, utilisant un taux deémfice éventuellement majoré d'une marge
représentative des caractéristiques intrinsequéérdetteur.
- Taux de référence : TCN en euros Taux des swaps

TCN en devisesTaux officiels principaux des pays concernés.

e TCN dont la durée de vie résiduelle est égale ouférieure & 3 mois (90 jours) :
- Les TCN dont la durée de vie résiduelle est iatée ou égale a 3 mois font I'objet d’'une évalata
leur valeur de marché.
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m Instruments financiers négociés sur un marché nonéglementé
e Pour les instruments financiers a revenu fixe done marché s’effectue principalement de gré a gré
aupres de spécialistes :
- au prix de marché, sur la base du dernier colertransaction affiché par le spécialiste.
- En l'absence de transactions significatives, évaluation de ces titres est faite par applicatiame
méthode actuarielle, utilisant un taux de référeptaux des emprunts d’Etat ) éventuellement majoré
d’'une marge représentative des caractéristiquessatues de I'émetteur.
e Les instruments financiers non cotés
sont évalués en utilisant des méthodes fondéela sialeur patrimoniale et le rendement, en preeant
considération les prix retenus lors de transactsgsficatives récentes.
m Contrats
e Opérations a terme fermes et conditionnelles
- Les contrats a terme sont évalués au dernies@®icompensation connu.
- Les options sont évaluées selon la méme méthadeleyr valeur support: dernier cours pour les
valeurs francaises, cours de leur marché d’origorevertis en euro pour les valeurs étrangéres otées
sur un marché francgais.
- Les opérations d’échange de taux sont valoriggg®ix de marché.
e Instruments financiers a terme de gré a gré
La valorisation des instruments financiers a tetdmgré a gré résulte de modeéles mathématiquesester
ou développés par la société de gestion. La Vdligwidative de ces instruments est évaluée a lewal
actuelle, mais pas a la valeur de révocation ; mlletient pas compte des éventuelles indemnités de
résiliation.
m Deépots a terme
- lls sont enregistrés et évalués pour leur momtantinal, méme s’ils ont une échéance supérielge a
mois, car ils ne peuvent étre ni cédés, ni dénpaésune opération de sens inverse. Ce montant est
majoré des intéréts courus qui s'y rattachent.
m  Autres instruments
e Méthodes de valorisation des engagements hors-bilan
- Les positions prises sur les marchés a termeeferou conditionnels sont valorisées a leur prix de
marché ou a leur équivalent sous-jacent. Les dsriréchange de taux réalisés de gré a gré sohtésva
sur la base du montant nominal, plus ou moinsifférdnce d’estimation correspondante.
e Change aterme de devises
- Les opérations d’achat et vente a terme de dewsat enregistrées des la négociation a I'actiuet
passif dans les postes de « créances » et « dgitag les montants négociés.
- Les comptes libellés dans une devise différeptéaddevise de référence comptable, respectivelaent
poste de « créances » pour les achats a termevidesiet le poste de « dettes » pour les ventesviet
de devises, sont évalués au cours du terme dulgolétablissement de la valeur liquidative.

2.5.2. METHODE DE COMPTABILISATION

m Méthodes de comptabilisation des revenus des valeua revenu fixe
La comptabilisation des revenus de valeurs a refigrawest effectuée suivant la méthode des « itdénécaissés »

m Frais de négociation
Les frais de négociation sur achats et ventedrés &t sur instruments financiers sont imputésomopte « frais de
négociation » (107)

o00o0
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3. REGLEMENT DE L 'OPCVM

VP SMALL CAPS FRANCE

SOCIETE DE GESTION VP FINANCE GESTION
ADRESSE 68 rue du Faubourg Saint-Honoré - 75008 Paris
R.C.S. N° PARIS B 381 950 641
DEPOSITAIRE BANQUE LEONARDO
ADRESSE 68 rue du Faubourg Saint-Honoré - 75008 Paris
R.C.S. N° PARIS B 353 755 788
TITRE |

ACTIFS ET PARTS

ARTICLE 1 - PARTS DE COPROPRIETE
Les droits des copropriétaires sont exprimés ets penaque part correspondant a une méme fracddtactif de
'OPCVM. Chaque porteur de part dispose d'un dieitopropriété sur les actifs du Fonds proportibanenombre
de parts possédées.
La durée du Fonds est de 99 ans a compter de daddaversement des fonds, sauf dans les cas ddutims
anticipée ou de la prorogation prévue au présgfement.
Les parts pourront étre regroupées ou diviséeddmsion du conseil d’administration de la socteayestion.
Les parts pourront étre fractionnées, sur décidingconseil d'administration de la société de gestn dixiemes,
centiemes, milliemes ou dix-milliemes, dénomméastions de parts.
Les dispositions du reglement réglant I'émissiole eachat de parts sont applicables aux fractimmparts dont la
valeur sera toujours proportionnelle a celle depdat qu'elles représentent. Toutes les autres sitgpts du
reglement relatives aux parts s'appliquent auxitnas de parts sans qu'il soit nécessaire de lefeppesauf lorsqu'il
en est disposé autrement.

Enfin, le conseil d’administration de la sociétégiestion peut, sur ses seules décisions, procéldedigision des
parts par la création de parts nouvelles qui sirib@aées aux porteurs en échange de parts ansienne

ARTICLE 2 - MONTANT MINIMAL DE L'ACTIF
Il ne peut étre procédé au rachat des parts §f BARcFCP devient inférieur au montant fixé paréglementation ;
dans ce cas, et sauf si 'actif redevient entr@$esnpérieur a ce montant, la société de gestamdges dispositions
nécessaires pour procéder dans le délai de timnte 4 la fusion ou a la dissolution de 'OPCVM.

ARTICLE 3 - EMISSION ET RACHAT DES PARTS
Les parts sont émises a tout moment a la demargdpadteurs sur la base de leur Valeur Liquidativgnaentée, le
cas échéant, des commissions de souscription.
Les rachats et les souscriptions sont effectués Bsnconditions et selon les modalités définiessda prospectus
simplifié et la note détaillée.
Les parts de fonds commun de placement peuvest lfabjet d'une admission & la cote selon la régigation en
vigueur.
Les souscriptions doivent étre intégralement liegri& jour du calcul de la valeur liquidative. Eligeuvent étre
effectuées en numéraire et/ou par apport de vateabdliéres. La société de gestion a le droit deser les valeurs
proposées et, a cet effet, dispose d'un délai pigj@ars a partir de leur dépbt pour faire coneag décision. En
cas d'acceptation, les valeurs apportées sont &nglselon les regles fixées a l'article 4 et lss@iption est
réalisée sur la base de la premiére Valeur Ligivdaivant I'acceptation des valeurs concernées.
Les rachats sont effectués exclusivement en nureé¢ssuf en cas de liquidation du Fonds lorsquépdeteurs de
parts ont signifié leur accord pour étre rembouesestres. Ils sont réglés par le dépositaire dandélai maximum
de cing jours suivant celui de I'évaluation deda .p
Toutefois si, en cas de circonstances exceptiaB)elé remboursement nécessite la réalisation ginéat'actifs
compris dans I'OPCVM, ce délai peut étre prolorggds pouvoir excéder 30 jours.
Sauf en cas de succession ou de donation-partagession ou le transfert de parts entre portaude@orteur a un
tiers est assimilé a un rachat suivi d'une sousgnip s'il s'agit d'un tiers, le montant de lasites ou du transfert
doit, le cas échéant, étre complété par le béaéfcpour atteindre au minimum celui de la sousiofpminimale
exigée par le prospectus simplifié et le prospectusplet.
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En application de l'article L. 214-30 du code maié&t et financier, le rachat par le FCP de sesspagdmme
I'émission de parts nouvelles, peuvent étre suspend titre provisoire, par la société de gestigmand les
circonstances exceptionnelles I'exigent et si &mt des porteurs le commande.

Lorsque l'actif net du FCP est inférieur au montéxé par la réglementation, aucun rachat des patpeut étre
effectué.

ARTICLE 4 - CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE
Le calcul de la Valeur Liquidative de la part elfegué en tenant compte des regles d'évaluatqpndit dans la
note détaillée du prospectus complet.
Les apports en nature ne peuvent comporter quirks valeurs ou contrats admis a composer f'dets OPCVM ;
ils sont évalués conformément aux régles d'évalnapplicables au calcul de la valeur liquidative.

TITRE Il
FONCTIONNEMENT DE L'OPCVM

ARTICLE 5 - LA SOCIETE DE GESTION
La gestion du Fonds est assurée par la sociétédfieig conformément a l'orientation définie po@HCVM.
La société de gestion agit en toutes circonstapeesle compte des porteurs de parts et peut seeleer les droits
de vote attachés aux titres compris dans 'OPCVM.

ARTICLE 5 bis - REGLES DE FONCTIONNEMENT
Les instruments et dépots éligibles a l'actif dund®ainsi que les régles d’investissement sonitdétans la note
détaillée du prospectus complet.

ARTICLE 6 - LE DEPOSITAIRE
Le dépositaire assure la conservation des actifgppde dans 'OPCVM, dépouille les ordres de la étcde gestion
concernant les achats et les ventes de titres qumsiceux relatifs a I'exercice des droits de giquttan et
d'attribution attachés aux valeurs comprises d@®GVM. Il assure tous encaissements et paiements.
Le dépositaire doit s'assurer de la régularité dizssions de la société de gestion. Il doit, le éaséant, prendre
toutes mesures conservatoires qu'il juge utilesc&nde litige avec la société de gestion, il mi@i’Autorité des
Marchés Financiers.

ARTICLE 7 - LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
Un commissaire aux comptes est désigné pour siciers, aprés accord de I'Autorité des Marchésrigimas, par
le conseil d’administration de la société de gestio
Il effectue les diligences et contrdles prévuslpdoi et notamment certifie, chaque fois qu'il Yieu, la sincérité et
la régularité des comptes et des indications dea@@bmptable contenues dans le rapport de gestion.
Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.
Il porte a la connaissance de I'Autorité des Maschianciers ainsi qu'a celle de la société deayedtu FCP, les
irrégularités et inexactitudes qu'il a relevéessdatcomplissement de sa mission.
Les évaluations des actifs et la déterminationpdesés d'échange dans les opérations de trangformauision ou
scission sont effectuées sous le contréle du cosanésaux comptes.
Il apprécie tout apport en nature et établit scagesponsabilité un rapport relatif & son évalmatd a sa
rémunération.
Il certifie I'exactitude de la composition de lidet des autres éléments avant publication.
Les honoraires du commissaire aux comptes sons filkdn commun accord entre celui-ci et le Présidenta
société de gestion au vu d'un programme de trpxdisant les diligences estimées nécessaires.
En cas de liquidation, il évalue le montant degsaet établit un rapport sur les conditions deecbtjuidation.
Il atteste les situations servant de base a lali§bn d'acomptes.
Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

ARTICLE 8 - LES COMPTES ET LE RAPPORT DE GESTION
A la cléture de chaque exercice, la société deayestablit les documents de synthése et établitapport sur la
gestion du Fonds pendant I'exercice écoulé.
L'inventaire est certifié par le dépositaire eddemble des documents ci-dessus est contrblé pammissaire aux
comptes.
La société de gestion tient ces documents a lasitipn des porteurs de parts dans les quatre sndiant la cl6ture
de l'exercice et les informe du montant des revenuxgjuels ils ont droit : ces documents sont saitdmis par
courrier a la demande expresse des porteurs dg pait mis a leur disposition a la société deigestu chez le
dépositaire.
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TITRE 1l
MODALITES D'AFFECTATION DES REVENUS

ARTICLE 9
Le résultat net de I'exercice est égal au montesitimtéréts, arrérages, dividendes, primes etjiitms de présence
ainsi que tous produits relatifs aux titres conatit le portefeuille du Fonds majoré du produit desames
momentanément disponibles et diminué des fraisedéan et de la charge des emprunts.
Les sommes distribuables sont égales au résultalenéexercice augmenté des reports & nouveamaré ou
diminué du solde des comptes de régularisatiomedenus afférents a I'exercice clos.
La société de gestion décide de la déterminatiaie €affectation des résultats. Le Fonds a opté pes parts de
capitalisation. Les sommes capitalisables soneégal résultat net précédemment défini majoré mindeé du
solde du compte de régularisation des revenus

TITRE IV
FUSION - SCISSION — DISSOLUTION - LIQUIDATION

ARTICLE 10 - FUSION - SCISSION
La société de gestion peut soit faire apport, ¢alité ou en partie, des actifs compris dans ledsci un autre
OPCVM qu'elle gere, soit scinder le Fonds en deuglosieurs autres fonds communs dont elle asslagmstion.
Ces opérations de fusion ou de scission ne pe@mentéalisées qu'un mois apres que les porteuratedté aviseés.
Elles donnent lieu a la délivrance d'une nouvetiestation précisant le nombre de parts détenueshpgue porteur.

ARTICLE 11 - DISSOLUTION - PROROGATION
Si les actifs du Fonds demeurent inférieurs, peng@@rjours, au montant fixé a l'article 2 ci-desdassociété de
gestion en informe I'Autorité des Marchés Finargiet procéde, sauf opération de fusion avec ure dotrds
commun de placement, a la dissolution de 'TOPCVM.
La société de gestion peut dissoudre par anticipdéi Fonds; elle informe les porteurs de partsaldécision, et a
partir de cette date, les demandes de souscriptiate rachat ne sont plus acceptées.
La société de gestion procede également a la dismoldu Fonds en cas de demande de rachat déalaétaes
parts, de cessation de fonction du dépositairsgles aucun autre dépositaire n'a été désigné 'eypirdtion de la
durée de 'OPCVM, si celle-ci n'a pas été prorogée.
La société de gestion informe I'Autorité des Marchénanciers par courrier de la date et de la jphoes de
dissolution retenue. Ensuite, elle adresse a I'didtales Marchés Financiers le rapport du comnmsgaix comptes.
La prorogation d'un fonds peut étre décidée paptété de gestion en accord avec le dépositareléSision doit
étre prise au moins 3 mois avant I'expiration delldaée prévue pour le Fonds et portée a la coraraiesdes
porteurs de parts et de I'Autorité des Marchésidias.

ARTICLE 12 - LIQUIDATION
En cas de dissolution, le dépositaire ou la sociétgestion, est chargé des opérations de liquiddts sont investis
a cet effet, des pouvoirs les plus étendus pouliseédes actifs, payer les créanciers éventuelertir le solde
disponible entre les porteurs de parts en numéoaien valeurs.
Le commissaire aux comptes et le dépositaire coatind'exercer leurs fonctions jusqu'a la fin deérations de
liquidation.

TITREV
CONTESTATION

ARTICLE 13 - COMPETENCE -ELECTION DE DOMICILE
Toutes contestations relatives au fonds qui pews/élgver pendant la durée de fonctionnement de-ciebu lors de

sa liquidation, soit entre les porteurs de pamdt, entre ceux-ci et la société de gestion ou lpodiaire, sont
soumises a la juridiction des tribunaux compétents.

o00o0
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