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|. PROSPECTUS SIMPLIFIE

|. Partie statutaire
CODE ISIN
DENOMINATION
FORME JURIDIQUE
COMPARTIMENTS
NOURRICIER
SOCIETE DE GESTION
DELEGATAIRE DE LA GESTION ADMINISTRATIVE ET COMPTARE
DEPOSITAIRE
CONSERVATEUR
COMMISSAIRE AUX COMPTES
COMMERCIALISATEURS

CONSEILLER

I-1 Informations concernant les placements et la ggion
m Classification : « diversifié »
m OPCVM d’'OPCVM : jusqu'a 100% de I'actif net
m  Objectif de gestion :

: FR0010291187

. APPRECIO

: FCP de droit francais

: Non

: Non

: VP FINANCE GESTION
. BFT GESTION

: VP FINANCE

: CREDIT AGRICOLE TITRES
: DELOITTE & Associés

: VP FINANCE

VP FINANCE GESTION
WITAM

: WITAM

Une gestion, totalement discrétionnaire, viseraupa sélection de parts ou d'actions d’'OPCVM, &oip un
rendement positif supérieur a 5 % annualisé spétede de placement recommandée.

"L'AMF rappelle aux souscripteurs potentiels qobjectif de performance de 5% annuel, indiqué dmmsbrique Objectif de gestion, es
fondé sur la réalisation d'hypothéses de marcléééams par la société de gestion et ne constitmesui@in cas une promesse de rendement
ou de performance du fonds commun de placement."

m Indicateur de référence :
L'indicateur de référence est I'indice compositivant :

= 33% EONIA (Euro Overnight Index Average) corresparld moyenne des taux au jour le jour de la zone
Euro, il est calculé par la Banque Centrale Européet représente le taux sans risque de la zawe Eu
=  33% EMTX Global représentatif de la dette gouveraetale émise exclusivement par g&gs souverains

pour des maturités supérieures a un an.

=  34% MSCI WORLDW, sans réinvestissement des dividendes, en euraoumert, créé par Morgan
Stanley Capital International représentatif dedegrmance des marchés d’actions mondiaux.
Le Fonds n’étant ni indiciel, ni a référence indilg, cet indicateur ne constitue qu'un élémentatmparaison de
la performance et des risques. Il ne définit pasdriére restrictive I'univers d’investissement snagérmet a
I'investisseur de qualifier la performance et lefpprde risque qu’il peut attendre lorsqu’il invéstans le fonds.

m Stratégie d’investissement :

Géreé de facon discrétionnaire, le fonds vise uloeation cible dans laquelle les investissemertismccrédit et

taux représenteraient chacun environ un tiersabifl

Un comité de gestion interne hebdomadaire, aucarépe le conseiller, définit une approche théqua du

marché :

= macro économique (anticipations de croissance ésigpe, politiques monétaires des différentes zones,

perspectives sur le marché des taux et des deyises)

= micro économique fondée sur la progression desficéséles sociétés, les niveaux de valorisation des

différents marchés et I'’évolution de la liquidité.

Cette grille d’'analyse permet d’estimer les anttigns de performance de chacune des classes, dblpsndérer

leur quote-part dans I'actif et de les allouer séésinstruments suivants :

= De 0a100% en OPCVM de droit francais ou européeordonnés, investis en produits de crédit ou de
taux, y compris en obligations convertibles, dmature d’Etat ou privée, de duration courte oglem cotés
sur un marché réglementé ou non, en France, ep&owsur une autre zone, libellés en euro oursiautre
devise gérés a I'intérieur d’'une fourchette de ibdité aux taux d'intérét comprise entre 0 et 8.
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« de 0a60% en OCPVM de droit francais ou européerdonnés, investis en produits actions (petites,
moyennes, et grosses capitalisations, cotées smatché réglementé, ou non, en France, en Eurapjro
une autre zone), libellés en euros ou en autreseegn privilégiant I'obtention de plus values ptuque le
versement de dividendes.

= de 0a 10% en actions ou titres vifs, de petitegjemnes ou grosses capitalisations libellés en @wen
autres devises.

« de 0 & 10% en fonds alternatifs de droits frangdis,d’offrir une possibilité d’accroitre la perfoance
en dehors des seuls marchés, par la diversificdggrpolitiques de gestion et le bénéfice de ptedui
structurés de salle de marché.

Le choix de ces O.P.C.V.M. (pouvant inclure des @NM@érés par le société de gestion, un prestatainene
sociéte liée) s'effectue a I'aide d’'une recherahaitptive (prospectus, entretien avec I'équipdigesaire,...) et
gquantitative (bases de données, reporting, anatasistique,...) suivant des criteres allocationgygé@ohiques,
sectorielles et de qualité ou taille d’émetteurs.

Notamment pour la composante action, le fonds padtme exposé aux marchés émergents jusqu’a 56%nde
actif et ainsi profiter des rendements offertsgies économies en forte croissance tandis que lpagante taux
s’orientera, sans exclusivité, plutét vers les piy$0O.C.D.E.

Le total de I'exposition aux actions, quelque $oistrument (OPCVM actions, titres vifs ou dériyé&era en
permanence limité a 60% de I'actif et, a aucun muria somme des engagements dérivés actions meapou
dépasser 60% de l'actif afin de ne pas avoir recaure surexposition dans la gestion du fonds.

Par ailleurs, certains instruments étant libelkssdune autre devise que I'euro, le fonds pougsgmter un risque
de change.

En fonction des anticipations du gérant sur |'éwotubaissiére des marchés actions et les vargtierchange, et
dans le but d'une protection de la performanciands pourra avoir recours a des contrats futurspbions
négociés sur des marchés organisés ou réglemdagésontrats de change a terme ou swaps de changéad
limite d'une fois l'actif net, de maniére a coules risques liés aux marchés actions et aux i@mgtle change.

Il peut utiliser des instruments dérivés ou intégaes dérivés (certificats, bons de souscripti@aryants,...) pour
réaliser une exposition temporaire sur les mardeégievises ou des actions notamment dans I'atlente
dénouement de souscriptions/rachats pour profiterédiatement de la performance.

Le fonds pourra avoir recours dans la limite déd.ét dans le cadre de sa gestion de trésoreres @itces de
créances et instruments du marché monétaire, dasiata d'espéces ou des prises en pension.

Le fonds pourra, pour optimiser la gestion de éadirerie et tirer parti d’'opportunités de marchdjrarecours a
des dépbts et a des emprunts, dans les limitegatbggs de 20 % et 10 % de son actif, ainsi quitiveses
excédents de trésorerie en OPCVM monétaires.

m Profil de risque :
Votre argent sera investi dans des instrumentsidiees sélectionnés par la société de gestion.irdtaiments
connaitront des variations liées aux aléas desh@arfinanciers. En ordre d’'importance on peut ifientles
risques suivants :
» Risque discrétionnaire :
Le style de gestion discrétionnaire repose sutidipation de I'évolution des différents marchésjans ou
obligations. Il existe un risque que I'OPCVM netgms investi a tout moment sur les marchés les plu
performants.
» Risque de perte en capital :
Le porteur de parts peut ne pas se voir intégralemestitué son capital initial lors du rachat gests. Le
Fonds ne bénéficie d’aucune garantie en capital.
» Risque actions :
Le portefeuille du Fonds est exposé directemerihdisectement au risque action. Si les marchéssbatsla
valeur liquidative du fonds pourra également baisse
Il pourra étre investi dans les petites et moyemapitalisations plus volatiles que les grandestaiégations.
Leur volume de titres cotés en Bourse étant réuits mouvements de marché sont plus marquébaidse,
et plus rapides. La valeur liquidative de 'OPCVREUp donc baisser plus rapidement et plus fortement.
Les actions des pays émergents offrent une liguliis restreinte que celles des pays dévelopgss. L
mouvements de marché pouvant étre plus marquéssatgpides que dans les pays développés, la valeur
liquidative pourra baisser plus fortement et ph@dement.
» Risque de taux :
En cas de variation des taux d'intérét, la valag produits investis en taux peut baisser et fagisser la
valeur liquidative du fonds.
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» Risque de change :

Le Fonds peut investir dans des actions et des gatitres OPCVM eux-mémes investis en devisessutr
que l'euro. En cas de baisse de ces devises gaortapl’euro, la valeur liquidative pourra baisser

» Risque de crédit :

En cas de défaillance des émetteurs la valeurldiggmtions dans lesquelles est investi le fondsdsai
entrainant une baisse de la valeur liquidative aiflaurs, la présence de créances d’entreprisesgs, dont

la note minimale est BBB par Standard & Poor's€quivalente) dans les OPCVM de I'actif, exposeoledf
aux effets de la qualité du crédit.

» Risque lié a l'investissement en OPCVM alternatifs

Le fonds pourra investir jusqu'a 10 % de son afgifonds alternatifs qui peuvent ne pas préseatar@me
degré de sécurité, de liquidité ou de transpar@acaapport a des OPCVM de droit francais ou ewgonpé
cordonnés. lls peuvent encourir d'autres risquésrents aux techniques de gestion mise en ceuvre. En
conséquence, la valeur liquidative pourra baisser.

m  Souscripteurs concernés et profil de I'investisseuype :

L’'OPCVM, quoigue ouvert a tous les souscripteuss pbus spécialement destiné aux personnes physgyie
souhaitent investir a moyen et long terme, notantipanl’intermédiaire d’un contrat d'assurance éfeunité de
compte et s’exposer indirectement au risque aetidaux via une palette étendue d’'instruments &iean
diversifiés.

Tout investisseur est donc invité a étudier satitn particuliére avec son conseiller, en tenanime de
I'ensemble de son patrimoine personnel, de sesriseactuels et a I’'horizon de la période recommarctie
placement, de son aversion pour le risque. D’'uneiéna générale, il est recommandé au souscripteur d
diversifier suffisamment ses investissements adimel pas les exposer uniguement aux risques diln se
placement.

m Durée de placement recommandée :
Supérieure a 3 ans.

I-2 Informations sur les frais, commissions et fisalité

m Frais et commissions :

e Commissions de souscription et de rachat
Les commissions de souscription et de rachat vigreiggmenter le prix de souscription payé par éstisseur ou
diminuer le prix de remboursement. Les commissamuglises a I'OPCVM servent a compenser les fupismstés
par 'OPCVM pour investir ou désinvestir les avaiosfiés. Les commissions non acquises reviennensaciété
de gestion de portefeuille ou au commercialisatetat,

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lodes Assiette Taux maximum du
souscriptions et des rachats baréme
Commission de souscription non acquise a 'OPCVM aleVr Liguidative x nombre de parnts 4%
Commission de souscription acquise a 'OPCVM Valdquidative X nombre de parts 0%
Commission de rachat acquise a 'OPCVM Valeur Ldative x nombre de parts 0%
Commission de rachat non acquise a 'OPCVM Valequidative x nombre de parts 0 %

Les commissions de souscription et de rachat égalément expressément exonérées de TVA

e Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés diraent & I'OPCVM, a I'exception des frais de tratisas. Les frais
de transactions incluent les frais d’intermédiati@mourtage, imp6ts de bourse, etc.) et la commissle
mouvement, le cas échéant, qui peut étre percugmmeent par le dépositaire et la société de gestmon
portefeuille.
Aux frais de fonctionnement et de gestion peuviaoster :

- des commissions de surperformance. Celles-ciménaumt la société de gestion deés lors que le Fands

dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturb@®&vM;

- des commissions de mouvement facturées a I'OPCVM;

- une part du revenu des opérations d’acquisiti@@ession temporaire de titres.
Pour plus de précision sur les frais effectivenfacturés a I'OPCVM, se reporter a la partie B dospectus
simplifié.
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Frais facturés a 'lOPCVM

Assiette Taux baréme
Frais de fonctionnement et de gestion TTC
(incluant tous les frais sauf commissions de st@opeiance, de Actif net 1,7 % TTC maximum
mouvement et frais de transaction ou liés aux iisgsments dans
d’autres OPCVM ou fonds d’investissement)
Commission de surperformance TTC (1) Actif net 11,96 % TTC maximum de la performance
I'actif net investi qui excédera 5 % annualig
Frais indirects
commissions de gestion directe des OPCVM cibles actif net 4,00 % TTC maximum

droits de souscriptions des OPCVM cibles

2 % maximum

(1) Commission de surperformance

Ces frais de gestion variables sont ajustés a ehegjoul de la Valeur Liquidative et sont préleada cloture de I'exercice du
FCP. La part des frais de gestion variables suralglsats reste acquise a la société de gestion.

Les frais font I'objet d’'un provisionnement ou daireprise de provision a chaque calcul de la vdiguidative.

Dans le cas de sous-performance, la provision fraisrde gestion variables est réajustée par e b&reprises sur provision

plafonnées a hauteur des dotations.

La premiére période de référence débute a la dateédition du Fonds et se termine a la fin du preexercice comptable.
Chaque période de référence postérieure correspbtexkercice comptable.

m Régime fiscal :

Le Fonds n'est pas assujetti a I'imp6t sur lesé&tésiet les distributions ou les plus ou moinseskont, selon le
droit fiscal francais, imposables entre les mamseks actionnaires ou porteurs.

Le régime fiscal applicable aux sommes distribyggedes OPCVM ou aux plus ou moins-values lateotes
réalisées par 'OPCVM, dépend de la situation palittre de I'investisseur et/ou de la juridictiolinvestissement

de TOPCVM.

Les produits capitalisés ne sont pas, pour legleats francais, imposables au titre des revenusagéaux
mobiliers mais en tant que plus-values de cessoratburs mobilieres lors du rachat des parts dul$.0

Selon votre régime fiscal, les plus-values et resaventuels liés a la détention de parts de 'OR@€uvent étre
soumis a taxation. Nous vous conseillons de vouseigner a ce sujet auprés des commercialisateurs d

'OPCVM.

I-3 Informations d’ordre commercial

m FEtablissement désigné pour recevoir les souscriptis et les rachats :

VP FINANCE, 68 rue du Faubourg saint-Honoré — 75008ARIS
Tél. 01 53 05 28 00 — fax 01 53 05 28 28 - vpfina@vpfinance.com

m Conditions de souscription et de rachat :

e Montant minimum de la premiére souscription et desouscriptions ultérieures :

Le montant minimum de la premiére souscriptiordest00 euros

e Montant minimum des souscriptions ultérieures :
Une part.

e Valeur Liquidative d’'origine :
100 euros

e Date et heure de réception des ordres :

Les ordres de souscription et de rachats sontatesds par VP FINANCE et peuvent étre transmisyjigsdl
heures chaque jour ouvré et sont exécutés susadmla prochaine valeur liquidative.

m Date de cléture de 'exercice :

Dernier jour de bourse du mois de juin, le preraigrcice étant clos le 30 juin 2006.

m Affectation du résultat :
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Le Fonds est constitué de parts de capitalisatamt tbs porteurs ne regoivent pas de revenu mais ldo
valeur est augmentée du montant du revenu qui passtlistribué.

m Date et périodicité de calcul de la Valeur Liquidaitve servant aux souscriptions / rachats :
La Valeur Liquidative est calculée chaque jour @uvr
La Valeur Liquidative est établie sur la base dag< de clbture.

m Valeurs Liquidatives estimatives :
Le dernier jour de bourse de chaque trimestre,deildernier jour de bourse a Paris des mois de gti
décembre, une valeur liquidative estimative pourditermination des bonus de fidélité des contrats
d’assurance vie ;est calculée sur laquelle il g ge possibilité de souscription/rachat.

m Lieu et modalités de publication ou de communicatio de la valeur liquidative
La Valeur Liquidative est disponible sur simple dewie auprés de la société de gestion et de I'ésaintient
désigné pour recevoir les souscriptions/rachats.

m Devise de libellé des parts :
La devise de libellé des parts est I'euro.

m Date de création :
Cet OPCVM a été agréé par I'Autorité des Marchésktiers le 7 avril 2006 et créé le 28 avril 20065
du dépbt des premiéres souscriptions.

I-4 Informations supplémentaires

Le prospectus complet du Fonds et les derniersrdects annuels et périodiques sont adressés datéaim’'une
semaine sur simple demande écrite du porteur adpres
VP FINANCE GESTION - 68 rue du Faubourg Saint-Honog — 75008 PARIS
01 53 05 28 00 — vpgestion@vpfinance.com

Contact ou des explications supplémentaires pewsnbbtenues si nécessaire :
VP FINANCE GESTION — 68 rue du Faubourg Saint-Honog — 75008 PARIS
01 53 05 28 00 — vpgestion@vpfinance.com

Le présent prospectus simplifié doit étre remisxaouscripteurs préalablement a la souscription.

Le site de 'AMF (http://www.amf-france.or@/contient des informations complémentaires slisla des
documents réglementaires et I'ensemble des dispositelatives a la protection des investisseurs.

Date de publication du prospectus : 30 mai 2007
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II. Partie statistique

PERFORMANCES ANNUELLES AU 31
DEC EVBRE Performances 1 AN 3 ANS | 5ANS
Crééen
100,00% APPRECIO avril
90,00% 2006
0, -
80,00% Indicateur :
70,00% 33% EONIA
60,00% 33% EMTX Global
50,00% 34% MSCI WORLD™
40,00% Les performances passées ne préjugent pas des
30,00% performances futures.
20,00%:- Elles ne sont pas constantes dans le temps.
10,00%- ] i
0,00% Ce tableau présente des performances annualisées

2006 2007 Les calculs de performance du fonds sont réaliséegon

ANNEES et dividendes réinvestis comme la part EONIA et BT

de lindicateur, tandis que la part MSCI WORLD ne
présente pas de réinvestissement de dividendes

PRESENTATION DES FRAIS FACTURES A L'OPCVM
AU COURS DU DERNIER EXERCICE CLOS AU 30 JUIN 2007
(en % de I'actif moyen de la période)

Frais de fonctionnement et de gestion (TVA non inake)

Colt

induit par linvestissement dans dautres OPCW ou fonds
d’investissement

= Des co(ts liés a I'achat d’OPCVM et fonds d’inves¢éiment

= déduction faite des rétrocessions négociées paotiété de gestion du Fonds
investisseur

Autres frais facturés a lOPCVM
= commission de surperformance
= commissions de mouvement

Total facturé au Fonds au cours du dernier exercicelos

Les frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimment a 'OPCVM, a I'exception des frais de tratisac et le cas
échéant, de la commission de surperformance. las fte transaction incluent les frais d’intermédiat(courtage,
impbts de bourse, etc.) et la commission de mouwmerfwir ci-dessous). Les frais de fonctionnementl@ gestion
incluent notamment les frais de gestion financides, frais de gestion administrative et comptalids, frais de
dépositaire, de conservation et d’audit.

Co(t induit par I'achat d’'OPCVM et/ou de fonds d'investissement
Le Fonds investit dans d’autres OPCVM (OPCVM cihbessous-jacents). L'acquisition et la détentionnrdOPCVM
cible (ou d'un fonds d’investissement) font suppodu Fonds acheteur deux types de codts évaiués ic

= des commissions de souscription/rachat. Toutefaipart de ces commissions acquises au Fonds etile
assimilée a des frais de transaction et n’est gasacomptée ici.
= des frais facturés directement au Fonds ciblecoustituent des codts indirects pour le Fonds acinet

Dans certains cas, le Fonds acheteur peut négieserétrocessions, c’est-a-dire des rabais suinsrtle ces frais. Ces
rabais viennent diminuer le total des frais quEdads acheteur supporte effectivement.

Autres frais facturés a 'OPCVM

D’autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVMs'#Hgit :
= des commissions de surperformance. Celles-ci réranhéa société de gestion dés lors que le Fordipassé
ses objectifs.
= des commissions de mouvement. La commission de emoent est une commission facturée au Fonds a chaque
opération sur le portefeuille. Le prospectus compietaille ces commissions. La société de gestieut pn
bénéficier dans les conditions prévues dans laipremartie du prospectus simplifié.

L’attention de l'investisseur est appelée sur ledae ces autres frais sont susceptibles de vemitgment d’une année
sur l'autre et que les chiffres présentés ici seintx constatés au cours de I'exercice précédent.

000
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