Banque Leonardo

PERENICE EST UN FONDS DE FONDS DIVERSIFIE INTERNATIONAL REACTIF. LE FONDS MET EN (EUVRE UNE GESTION DE
ICONVICTION SUR UNE ANALYSE GENERALE DE L'ENSEMBLE DES ACTIF S COTES A TRAVERS LE MONDE, DES
ANTICIPATIONS DE MARCHE MARQUEES, CONDUISANT A DES CHOIX OR IGINAUX VISANT UNE PERFORMANCE ABSOLUE
TOUT EN ASSURANT LA PRESERVATION DU CAPITAL PAR UNE VOLATILITE MAITRISEE.

OBJECTIF DU FONDS

TYPE : FONDS DE FONDS DIVERSIFIE
VALORISATION : QUOTIDIEN
DEVISES : EURO

CODE ISIN :  FR0010581736
DEPOSITAIRE : BANQUE LEONARDO
GERANT : VP FINANCE GESTION

SITUATION AU 30 JUIN 2010
VALEUR LIQUIDATIVE : 85.43 ACTIF SOUS GESTION (EN MILLIONS €) : 15.97
HISTORIQUE DE PERFORMANCES EN %
Janvier Février  Mars Auvril Mai Juin  Juillet Ao(t Septembre O ctobre Novembre Décembre Année 12 mois glissants
2008 -0.48 2.46 115 -456 -0.36 1.11 -4.71 -11.97 -2.42 0.00 -18.81
2009 -1.97 -1.11 0.52 2.15 1.43 -0.40 1.97 139 1.53 -0.89 0.75 1.77 7.46
2010 -0.95 0.15 1.88 -0.49 -2.21 -0.44 -2.09 4.36
110
Performances glissantes 1 mois 3 mois 6 mois 12 mois
Nombre 117 108 95 68 100 ~
Moyenne -0.43% -1.61% -3.12% -3.58%
Meilleure période 5.33% 6.78% 9.10% 12.90% 90 4
Moins bonne période -19.58% -20.89%  -24.27% -21.52%
% de période >0 57% 56% 57% 54% 80 4
Indicateurs PERENICE MSCIW Local
Perfs YID 2.09% -8.14% 70 1
Perfs 12 mois glissants 4.36% 9.62%
Volatilité (52 semaines) 14.37% 27.48% 60
Tracking Error (52 semaines) 19.00%
Beta (52 semaines) 0.40 50 |
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Le renforcement du pacte de stabilité budgétaire voulu par I'’Allemagne en échange de sa solidarité a stabilisé
positive avec les actions européennes a fonctionné, au bénéfice du Cac notamment, jusqu’a I’'annonce de la rec

ndices des Fed de New York et de Philadelphie. On les retrouve plus modérés en Europe, ot le PMI composite

fondamentaux. lls témoignent de l'incertitude sur la pérennité de la reprise des économies développées com
perspectives de croissance.

de la reprise, qui n’a pas résisté dans I'immobilier américain a la suppression des aides fiscales. Les signes de ralentissement, attendus aprés une reprise technique et assistée, sont multiples. lls
ont de la rechute du NAHB a 17 a celle du « Conference Board », moral des ménages américains, a 52,9 en passant par la baisse de l'indice ISM a 56,2, annoncée dés la mi-juin par celle des

et le PMI chinois confirment aussi le ralentissement en cours. Au final, le Cac perd 1,8 % et le S&P 5,4 % a respectivement 3 442,9 et 1 030,7 fin juin. Au cours du mois, le risque souverain a encore
progressé en juin les CDS s’affichant & 431 pts de base pour les Pigs et 68 pour le G5, tandis que I'once d'or est inchangée a 1 207 $ moyennant une prime de 110 % par rapport a ses

[Dans ce contexte nerveux, nous avons volontairement, conservé une approche prudente , en limitant I'exposition actions a 25% du fonds par la mise en place de couvertures partielles.
[Au sein du portefeuille titres, peu de mouvement ont été enregistrés : nous avons fini de céder la ligne en CNP et ne conservons sur le secteur financier que le titre AXA.
[Cet environnement reste favorable aux obligations corporate qui bénéficient des efforts réalisés par les managements des entreprises pour restaurer leur bilan.

I'euro, qui a rebondi de 2,7 % depuis son point bas du 7 juin & 1,1930. La corrélation
hute en mai des ventes de logements neufs aux Etats-Unis. Celle-ci illustre la fragilité

baisse de 56 a 55,5. Les « commodities », métaux industriels et indice de la Baltique,

pte tenu de I'endettement record des Etats et, simultanément, de la médiocrité des
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LLOCATION GEOGRAPHIQUE
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Les performances passées ne préjugent pas des pel
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CONTRIBUTION A LA PERFORMANCE MENSUELLE PERFORMANCES MENSUELLES DES FONDS SOUS-JACENTS
I I | | [ | | MAGELLAN - - 12.74% !
| | | I :l 0,24%’»Or LYXOR GOLD BULLION SECURITIES E— PR ! !
! ! ! ! DROITS STE GLE GOLG PERP s ! !
: : : : r : : AMUNDI OBLIG INTL *—;—I 1.%&6% : :
| | | | 0108% | Obligations Internationales B0k REMPART EUROPE e — I I
| | | | | | AXAIMFIX US SH B 9% | | |
| | | | | | EXANE | CERES FD A E———1q90% | | |
| | | | ! obigations Prvées OP CONVERTIBLE | | E— T | | |
| | | | | SISF EM MKT EUR HED C 2DEC E=———068% | | |
| | | | | MEG OPTI INC EURO C [ 0.60%| | | |
| | | | | CARMIGNAC INVEST 2DEC —=034% | | | |
| | | | | Fonds Monétaires Liquidité ODDO RENDEMENT 2015 A [30.27% ! ! ! !
! ! ! ! ! CARMIGNAC SECURITE =027% ! ! ! !
! ! ! ! ! ELAN 2013 C FCP =10.18% ! ! ! !
: : : : : Gestion Alternative SARBACANE [0.11% : : : :
| | | | | 0DDO CONVER. TX 3DEC [0.11% | | | |
‘ ‘ ‘ ORCHIDEE 1S [90.11% | | | |
| | | Fonds Actions SG OBLIG CORPORATE 13 0.03% | | | |
| | | UNION 0BLI2010C 0.03% | | | |
| | | ALPHA QUATTRO S FCP -0.03% | | | |
| | Actions EXANE 1 TEMPLIER AC -0.06%0 I I I I
| | AWF EURO | C. -0.07%0 | | | |
SISF EURO CORPORATE BD C -0.12% ] ! ! ! !
0.60% -050% -0.40% -0.30% -0.20% -0.10% 0.00% 0.10% 0.20% 0.30% eurose op 0,449 ——] | | | |
NATIX CONSTR -0.74% ] ! ! ! !
SAFT GROUPE -1.19% ] ‘ ‘ ‘ ‘
AMPLEGEST MID CAPS B | : : : :
OFI US EQUITY 1 EUR -2.64% [ | | | |
MONETAMULTI CAPS 267% ¢ | | | |
Banque Leonardo Centifolia (C) ’."1 59% T : : : | | | |
-4.00% -3.00% -2.00% -1.00% 0.00% 1.00% 2.00% 3.00% 4.00%
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